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iPor qué es importante?
oe

® A lo largo del curso, hemos visto procedimientos de validacién
interna de cada uno de los modelos propuestos.

® Sin embargo, es importante evaluar cual de todos los
prondsticos es mejor si se evalia entre modelos.

® Asi, la evaluacién de pronéstico se erige como una manera de
comparar distintos modelos, tratando de escoger el mas
adecuado para la tarea.
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iPor qué es importante?
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® Sea My un conjunto de modelos de prondstico alternativos
para la variable objetivo y, en el horizonte t + h,
h=1,2,...,H.

e Cada modelo esta definido en términos de un vector de

parametros 6,,. Sea 07, los parametros pseudo-ciertos y 0, sus
estimadores.

® Sea Jm eyht = ﬁm(ém’Hh't) el pronéstico de y;.p producido
por un modelo m € M,

® | a funcién de pérdida asociada al m — esimo modelo se puede
escribir como:

£m(é),t+h = ‘C(yt+haym7t+h|t)7 t= R7 cey T—nh (1)
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iPor qué es importante?
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® |a igualdad de pronésticos producidos por dos modelos
diferentes, my y mo, se pueden comparar a partir de la
siguiente prueba de hipdtesis:

Ho : E[‘le(él),t+h:| = E[‘sz(ég),t—i-h]

® Notese que las funciones de pérdida se encuentran en términos
de los parametros estimados para cada modelo a comparar.
Asi, se dice que esta prueba de hipdtesis se aplica sobre
muestras y no poblaciones.

® | os métodos que se revisaran se basan en esta prueba de
hipdtesis.
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mportant Prueba de Diebold-Mariano P

oeo

® Propuesto por Diebold y Mariano (1995).
® Considere dos modelos m; y my, los cuales producen dos
a5 d St o T—h o T—h
secuencias de prondsticos {Vm, rihthi—r Y {Ima,t+hlt)e—pr >
con sus respectivas secuencias de errores de pronéstico
5 T—h 15 T—h
{Zml,t—i-hlt}t:R y {Zm27f+h|t}t:R'
® La prueba comienza definiendo d(12) .+ = Ly t4h — Ly, t1hs
t =R,...T — h, que se interpreta como la diferencia en
pérdida entre los dos modelos.

® E| estadistico de la prueba estd dado por:
d
pM — _da2)h

= ) @)

I T—h Al .
con di12),p = P%, > i—r da2),ne Y 6(d(12),5) s un estimador de
la varianza del promedio de dp, ;.
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Prueba de Diebold-Mariano P
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® E| estadistico DM puede ser rapidamente calculado como el
estadistico t de una regresion entre el diferencial de pérdidas
(d(12)) y un intercepto.

® | a prueba DM se puede extender al controlar por variables
adicionales que puedan explicar la diferencia de errores
(Giacomini y White (2006) discuten el tema con profundidad).

® Harvey, Leybourne y Newbold (1997) proponen un ajuste para
el caso de muestra pequefia:

I\/IDM:\/Ph+1_2h;h(h_l)/PhxDM (3)
h
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mportant P D ) o Prueba de Li-Liao-Quaedvlieg Conjunto

0@00

® DM se basa en el desempefio promedio incondicional de los
prondsticos de los modelos que compiten.

e Li, Liao y Quaedvlieg (2021) proponen una prueba condicional
para medir la habilidad predictiva.

® |a hipétesis nula establece que la pérdida esperada
condicionada de un modelo de referencia no es mayor que la
de sus alternativas. Esto es cierto uniformemente a través de
todos los estados condicionales.

e Tales estados condicionales se determinan a partir de una
variable condicionante, escogida previamente por el
investigador.
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mportant P D ) o Prueba de Li-Liao-Quaedvlieg Conjunto

[e]e] lo)

e Partiendo de la misma idea de prueba de hipétesis ya revisada,
sea d(1m),n,¢ €l diferencial de pérdida entre el modelo m € My,
y el modelo de referencia, m;y.

® A partir de una variable condicionante, definida por el usuario,
C;, se define:

hm,h(c) = E(d(lm),h,t|Ct = C) (4)

® hmn(c) > 0 indica que se espera que el método de referencia
se desempefie mejor que el competidor, condicional a C; = c.
En otras palabras, la hipdtesis nula de la prueba se puede
reescribir asi:

Ho : hm,h(C) >0, Vee C& me M, (5)
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mportant ) > iao-Quaedvlieg

® Por la ley de expectativas iteradas, que no se rechace la
hip6tesis nula implica que la pérdida esperada incondicional
del modelo de referencia es menor que la de los modelos
competidores.

® Es mas, el criterio de dominancia condicionada puede ayudar
al investigador a diferenciar modelos que incondicionalmente
puedan lucir similares (mejora a DM).
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mportant P B > P Q g Conjuntos de confianza de modelc

¢ Conocido como Model Confidence Sets (MCS).

® MCS comienza con un conjunto de modelos M de dimensién
M, que incorpora todas las especificaciones de modelos
disponibles para el investigador y arroja, para un nivel de
confianza 1 — «, un conjunto més pequefio Mj__ de
dimensiéon M* < M.

® Mj_, esun conjunto de todos los modelos superiores.

® El mejor escenario es cuando el este conjunto incluye un solo
modelo, es decir, M* = 1.
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mportant ) ) > -G g Conjuntos de confianza de modelc

® Sea dmp ++h la diferencia de pérdida entre los modelos my n:
dmnt+n = L(m,t +h) — L(n,t+h), mn=1,...,.My
t=R,...,T —h.

® Definimos:

1
dm,.,t+h = m Z dm,n,t—f—h, m = 1, ceny M (6)
neM

la pérdida del modelo m relativo a cualquier otro modelo n en
el tiempo t + h.
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g Conjuntos de confianza de modelc

mport t

® La hipétesis de misma habilidad predictiva (EPA) para un
conjunto de modelos M se puede formular de dos maneras

alternativas:
Hom i Cmn=0 Vmn=1,.M
HAM : Cmn #0 para algunos m,n=1,..M

Hom :Cm. =0 Vm=1,..M
Ham :Cm #0 paraalgunosm=1,..M

donde cyn = E(dmn,t+h) ¥ ¢m. = E(dm.t1h)
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g Conjuntos de confianza de modelc

mport t

® Para evaluar las hipétesis propuestas, se construyen los
siguientes estadisticos:

<
3
3
Il
Q>
—~~
Q)
N

|
—_

T—h
_ 1 _
dmn = Fh Z dmn,t+h y dm = M_1 Z dmn

t=R neM

5(dmn) y 6(dm.) son estimaciones de las desviaciones estandar
de dmn ¥ dm., respectivamente.
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